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Tom tat:

Thao ting loi nhudn la hanh vi ciia nha quan 1y doanh nghiép nham trinh bay sai léch thong
tin loi nhudn trén bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép. Mot trong nhitng co so nhan dién hanh
vi thao ting loi nhudn 1a y kién kiém todn ciia kiém todn vién doc ldp doi véi bdo cdo tai chinh
cua doanh nghlep Can cir vao y kién kiém todn va sw chénh léch sé liéu trén bdo cdo tai chinh
truede va sau kiém todn, nguoi sir dung thong tin cé thé nhdn biét hanh vi thao ting loi nhudn
trén bao cdo tai chinh. Nghién curu nay quan sat thuc té nham nhén dién hanh vi thao tung loi
nhudn trén bdo cdo tai chinh cdc doanh nghiép niém yét Viét Nam trong thoi ky tir ndm 2015
dén nam 2019 diea trén két qua kiém todn. Két qua chi ra rang c6 dau hiéu ciia hanh vi thao
ting loi nhudn trén cdc bdo cdo tai chinh nhdn dwoc ¥ kién kiém todn khéong phai la y kién
chd'p nhan toan ph(fn,' va cde bdo cdo tdi chinh ¢6 chénh 1éch sé liéu trude va sau kiém todn.
Tir khéa: Bo céo tai chinh, chénh 1&ch s liéu trude va sau kiém toan, thao tung loi nhuén,
¥ kién kiém toan.

Ma JEL: M41, M42.

Identification of earnings management behavior on the financial statements of listed
firms based on audit outcomes

Abstract:

Earnings management is an intentional act by management to misrepresent reported earnings
in a company's financial statements. A method to identify earnings management is through
the audit opinion given by the independent auditor. Basing on the audit opinion and the
differences between the audited and unaudited financial statements, users may identify a firm's
earnings management. This research aims at identifying the earnings management behavior of
Vietnamese listed firms in the period from 2015 to 2019, based on audit outcomes. The results
show that the behavior of earnings management exists in the audited financial statements with
qualified opinions; and there are data differences between audited and unaudited financial
Statements.

Keywords: Audit opinion, data differences between audited and unaudited financial statements,
earnings management, financial statements.

JEL Codes: M41, M42.
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1. Giéi thiéu

Thao ting loi nhuén dugc hiéu 1a hanh vi cta nha quan 1y doanh nghiép nhiam trinh bay sai 1éch thong
tin v& loi nhuan trén bao c4o tai chinh ctia doanh nghiép. Theo Healy & Wahlen (1999), thao tang loi nhuan
(earnings management) duoc hiéu 1 hanh vi xay ra khi nha quan 1y sir dung nhirng xét doan mang tinh cha
quan ctia ho trong qua trinh 14p bao c4o tai chinh va trong thiét ké cac giao dich dé thay doi bao céo tai chinh
nham 1am cho céc bén lién quan hiéu sai vé két qua hoat dong thuc cua doanh nghiép, hoac nham tac dong
dén céac két qua hop dong phu thudc vao sd liéu trén bao cdo ké toan. Hanh vi thao tang loi nhuan lam thay
d6i s6 liéu két qua hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép nham dat mot muc tiéu nao d6 ctia nha quan ly
nhu dé phat hanh cd phiéu, huy dong von vay, hodc vi loi ich ca nhan ctia nha quan ly. Do do, lam giam chét
lwong thong tin ké toan va gay lo ngai cho nha dau tu va cac bén lién quan khi str dung bao cdo tai chinh
cua doanh nghiép.

Thi trudng ching khoan Viét Nam trong nhitng ndm qua da dat duoc cac budc phat trién 16n thong qua
su gia tang sb lugng doanh nghiép niém yét va gia tri cac giao dich kinh té. Tuy nhién, chét luong béo cdo
tai chinh van 12 mot van dé gay lo ngai cho nha déu tu, véi cac vu gian 1an duogc phat hién nhu Bong Bach
Tuyét, Duoc Vién bong, Go Truong Thanh... Vin dé dat ra 1a liéu bao cdo tai chinh cac doanh nghiép niém
yét, trong d6 c6 chi tiéu loi nhuan, c6 hién twong bi thao ting hay khong. C6 nhiéu phuong phap khac nhau
dé nhan dién hanh vi thao ting bao cao tai chinh, vi du nhu viéc str dung cac phuong phap chdm diém, mo
hinh héi qui, hodc nghién ciru dinh tinh... Trong khudn kh ciia nghién ciru niy, nhom tac gia nhan dién
hanh vi thao ting lgi nhuan dua trén ¥ kién kiém toan cta kiém toan vién doc 1ap véi bao céo tai chinh cua
doanh nghiép.

Kiém toan 14 hoat ddng nham gia ting do tin cdy cua thong tin trén bao céo tai chinh, trong d6 kiém toan
vién dua ra ¥ kién nhan xét vé tinh trung thuc hop 1y cta thong tin trén bao cdo tai chinh. Dya trén ¥ kién
kiém toan va sy chénh léch sé liéu trén bao cdo tai chinh trudce va sau kiém toan, ngudi sir dung thong tin
¢6 thé nhan biét hanh vi thao tung loi nhuén trén bao céo tai chinh ctua cac doanh nghiép. Theo do, nghién
cliru nay quan sat thuc té dé nhan dién hanh vi thao tung loi nhuan trén bao cdo tai chinh cac doanh nghié¢p
niém yét Viét Nam trong giai doan 2015-2019 dya trén cac y kién kiém toan va sy thay doi s6 liéu trén bao
c4o tai chinh cac doanh nghiép niém yét trude va sau kiém toan.

2. Co so Iy thuyét

2.1. Hanh vi qudn tri lgi nhudn

Béo c4o tai chinh ctia cdc doanh nghiép niém yét 1a nguon théng tin quan trong dé cac nha dau tu, ngan
hang, ddi tac cta doanh nghiép sir dung dé dua ra cac quyét dinh kinh té nhu dau tu, cho vay... Trong do,
chi tiéu loi nhuan duoc coi 1a mot chi tiéu rat quan trong thudng nhan dugc sy quan tim 16n cua nha dau tu
(Francis & cong su, 2005). Vi vay, mot s6 doanh nghiép c6 xu hudng trinh bay sai léch thong tin 1gi nhuan
trén bao cdo tai chinh dé thu hit cac nha dau tu. Mot sb bién phap thao tung loi nhuan trén bao cdo tai chinh
bao gdm:

Diéu chinh doanh thu

Diéu chinh doanh thu c6 thé dugc thuc hién béng cac k¥ thuat nhu ghi nhan doanh thu sai ky ké toan,
hodc khi doanh nghiép chua chuyén giao phan 16n rui ro va loi ich lién quan dén hang hoa hoic dich vu cho
nguoi mua nhung doanh nghiép da ghi nhan doanh thu. Hodc ghi nhan doanh thu tir cac giao dich ban hang
40 bang cach tao ra cac nghiép vu ban hang hay cung cép dich vu v6i cac bén lién quan.

Bén canh d6, doanh nghiép c6 thé tang doanh thu thong qua cac chinh sach gié hoac chinh sach tin dung
nhu giam gia ban hodc ndi long cac didu kién tin dung nham tang luong hang ban Ltrong nhiing thang cudi
nam tai chinh. Ngoai viéc glarn gia ban thi bién phap cong bd ting gla ban vao dau niam sau ciing 1a mot
trong nhiing bién phap thuc day ban hang. Khi doanh nghiép cong bd ting gia ban vao nim sau s& ¢ nhiéu
khach hang s& mua hang thém dé du trit. Piéu nay dan dén doanh thu ban hang nhitng thang cudi nim s&
tang.

Diéu chinh chi phi

pé 1ap bao cao tai chinh, ké toan can su dung nhiéu udce tinh ké toan nhu ude tinh cac khoan du phong,
khau hao tai san ¢ dinh, chi phi phai tra... Cac udc tinh nay phu thudc rt nhidu vao kinh nghiém va kién
thirc cling nhu dao dtrc cua nhitng ngudi 1ap béo cdo tai chinh. Vi vy, nhitng udc tinh nay rat dé bi loi dung
dé 1am sai 1éch cac thong tin vé doanh thu va chi phi; két qua 14 1am cho lgi nhuan bi thay doi (thao tang loi
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nhuén). Vi du, cac doanh nghiép c6 thé bé qua khong trich lap cac khoan du phong hodc trich lap du phong
giam gia hang ton kho, du phong phai thu kho doi thap hon mirc thuc té... Hay nhu chi phi khiu hao, doanh
nghiép chi can thay d6i thoi gian khiu hao cua tai san, tir d6 chi phi khau hao trong mdi nam s& ting, giam
tuy theo.

Tri hoan hodc ddy nhanh thanh 1y tai san va cac khoan dau tu ciing 1a bién phap lam thay ddi chi phi. Boi
thanh ly tai san c6 thé dem lai mot khoan 16/1ai cho cong ty trong nam hién tai. Do do, néu 1gi nhuén trong
nam hién tai c6 nguy co khong dat dugc mirc ky vong cta thi truong, 1anh dao cong ty co thé tri hodn hodc
day nhanh thanh 1y tai san, mic du didu d6 c6 thé gay thiét hai cho cong ty nhu lam phat sinh chi phi bao
quan hodc glam loi ich thu dugc trong twong lai tir tai san. Ngoai ra, cic doanh nghiép c6 thé diéu chinh san
luong hoac cat giam, tri hodn cac khoan muc chi phi nghién ctru trién khai dé c6 dat muc chi phi, loi nhuén
mong mudn (Roychowhury, 2006).

2.2. Nhin di¢n hanh vi thao ting lgi nhudn qua két qud kiém todn

Kiém toan béo c4o tai chinh ctia cic doanh nghiép 14 co ché quan tri gitip gia ting do tin cdy cta cac bao
c4o tai chinh. Theo qui dinh, bao c4o tai chinh ctia cac doanh nghiép niém yét phai dugc kiém toan doc lap
hang nam. Céc hanh vi thao ting bao c4o tai chinh vi pham chuan muyc va ché do ké toan c6 thé duoc phat
hién trong qué trinh kiém toan va c6 tac dong dén ¥ kién kiém toan do kiém toan vién phat hanh. Theo Chuin
muec kiém toan Viét Nam s 200 (VSA 200), myc tiéu tong thé cua kiém toan vién va doanh nghiép kiém
toan khi thuc hién mot cudc kiém toan bao cdo tai chinh la co duogc su dam bao h(yp 1}'/ rang liéu bao céo tai
chinh, xét trén phuong dién tong the c6 con sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham 14n hay khong, qua do
gitip kiém toan vién dua ra ¥ kién vé viéc lidu bao céo tai chinh co du0’c 1ap phu hop voi quy dinh vé lap va
trinh bay bao céo tai chinh duoc ap dung, trén cac khia canh trong yéu hay khong. Cudc kiém toan lam tang
do tin cdy ctia thong tin trén bao cdo tai chinh thong qua viéc kiém toan vién dua ra y kién nhan xét vé khia
canh trung thuc, hop ly ctia cac bao cao tai chinh.

Khi thyc hién kiém toan, néu phat hién cic sai sot trong yéu, kiém toan vién can trao doi voi ban giam
ddc don vi duge kiém toan va dé xuét cac but toan diéu chinh thich hop. Néu don vi déng y diéu chinh,
kiém toan vién c6 thé dua ra y kién chap nhan toan phan. Trong trudng hop ndy, bao céo tai chinh trudc va
sau kiém toan s& co nhirng chénh léch do céc bt toan didu chinh. Néu don vi duoc kiém toan khong ddng ¥
diéu chinh, kiém toan vién c6 thé dua ra y kién kiém toan ngoai trir hodc trai ngugc tuy theo mirc d6 nghiém
trong va pham vi cua sai sot.

Theo VSA 700 va VSA 705, bdo cdo kiém toan vé bdo céo tai chinh ¢ hai loai y kién kiem toan la: (i) y
kién chap nhan toan phan; va (i) y kién kiém toan khong phai la y kién chap nhan toan phan. Y kién chip
nhan toan phan duoc sir dung trong truong hop kiém toan vién ket luan rang bao cdo tai chinh da dugc lap
trén cac khia canh trong yéu, phu hop voi quy dinh/khuon khé vé lap va trinh bay bao céo tai chinh duoc
ap dung. Y kién kiém toan khong phai 13 y g kién chap nhan toan phan vé bao cdo tai chinh trong truong hop
bao cao tai chinh con c6 cac sai sot trong yéu, hodc kiém toan vién khong thu thap dugc day du bang chimg
kiém ton thich hop.

Nhu vay, thong qua ¥ kién kiém toan, nguoi sir dung bao cdo tai chinh c6 thé nhan dién dugc cac bao
cao tai chinh co sai sot trong yéu lién quan dén hanh vi thao tiing béo céo tai chinh trong cac truong hop: (i)
Bao cao tai chinh da kiém toan nhan duoc y kién khong phai 1a y kién chap nhan toan phan do c6 céc sai sot
trong yéu; hoic (ii) Béo cdo tai chinh trudc kiém toan c6 chénh 1éch véi bao cdo tai chinh sau kiém toan. Trong
truong hop (i), nguoi st dung bao céo tai chinh co thé nhén dién hanh vi thao tung 191 nhuan dya trén cac thong
tin kiém toan vién trinh bay trong doan co s& cta y kién kiém toan. Theo VSA 705, khi dua ra y kién kiém toan
ngoai trir, trai nguoc hodc tir chdi, kiém toan vién phai trinh bay trong bao céo kiém toan 1y do khién ho phat
hanh cac ¥ kién nay. Néu nguyén nhan phét hanh ¥ kién ngoai trir hay trai nguoc la cac sai sot trong viéc ghi
nhan doanh thu hay chi phi, d6 c6 thé 1a d4u hiéu ctia viéc diéu chinh 10’1 nhuan. Trong truong hop (ii), nguoi st
dung béo céo tai chinh c6 the nhan biét hanh vi diéu chinh loi nhuan néu loi nhuén trude kiém toan va sau kiém
toan c6 chénh 1éch trong yeu, vi du loi nhuén sau kiém toan giam so voi trudc kiém toan ¢ thé 1a d4u hiéu cua
viée didu chinh ting loi nhuan trude kiém toan.

3. Phuong phap nghién ctiru

Pé nhan dién hanh vi thao tung loi nhuén thong qua két qua kiém toan, trudc tién nhoém nghién clru tién
hanh thu thap thong tin vé ¥ kién kiém toan d6i voi bao céo tai chinh cua cac doanh nghiép niém yét trén So
Giao dich chtg khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) trong khoang thoi gian 2015-2019 tir co s dir liéu
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S&P Capitaliq. Cac cong ty duoc phan loai dira trén hai loai y kién kiém toan: y kién chap nhan toan phan
va y kién khong phai 1a ¥ kién chap nhan toan phan.

Tiép theo nhém nghién ciru thu thap bao céo tai chinh di kiém toan ciia cac doanh nghiép c6 y kién khong
phai y kién chap nhan toan phan trong ba nim gan nhat (2017-2019) dé tim hiéu Iy do kiém toan vién phat
hanh loai ¥ kién kiém toan nay. Ly do cua ¥ kién kiém toan khong phai 1a chap nhan toan phan dugc lay tir

Bang 1: Thong ké miu nghién ciru theo nganh

Nganh 2015 2016 2017 2018 2019 Tong cong
Vit liéu 45 46 47 47 47 232
Cong nghi¢p va xay dung 58 58 61 60 61 298
Van tai 24 25 25 25 25 124
Hang tiéu dung 35 35 35 35 35 175
Tién ich 19 19 20 20 20 98

Bét dong san 33 37 37 37 37 181
Khac 58 59 62 64 71 314
Téng cong 272 279 287 288 296 1.422

Nguon: Dit liéu dege thu thdp tir co s6 dir liéu S&P Capitalig.

doan Co s ctia y kién kiém toan trén béo cao kiém toan. Tir 6, nhém nghién ciru phan tich co sé ctia y kién
ngoai trir dé nhan biét liéu c6 hanh vi thao ting hay khong.

Pong thoi, nhom nghién ctru tim kiém thong tin vé cac bao céo tai chinh c¢6 chénh léch dang cha y trudc
va sau kiém toan dé nhan dién cac bdo céo tai chinh c6 thé c6 hanh vi thao tang bao céo tai chinh (trudc
kiém toan).

4. Két qua nghién ciru

4.1. Nhén biét thao ting lgi nhuin qua cac y kién kiém toan

Y kién kiém toan ctia cdc doanh nghiép niém yét khong bao gom cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vuc bao hiém, ngan hang, tai chinh dugc tong hop dua trén bao cao tai chinh di duoc kiém toan.

Béng 2 cho thdy c6 khoang trén 93% céc béo c4o tai chinh nhan dugc y kién chap nhan toan phan, dudi
7% bao cao kiém toan nhan y kién khong phai 1a chip nhan toan phan. Trong cac ¥ kién khong phai 1a chap
nhan toan phan thu thap tir co so dit liéu déu 1a cac y kién dang ngoai trir. Nhu vy, v kién chip nhan toan

Bang 2: Thong ké loai ¥ kién kiém toan, giai doan 2015-2019

Y kién kiém 2015 2016 2017 2018 2019
toan S6 Tyle S6 Tyle S6 Tyle S6& Tyle S6  Tylé

lugng % lugng % lugng % lugng % lugng %
Chapnhan 255 93,75 261 9355 275 9582 270 9375 276 93,25
toan phan
Khéng phai 17 6,25 18 645 12 418 18 625 20 675
1a y kién
chp nhan
__toan phan
Téng 272 100 279 100 287 100 288 100 296 100

Nguén: Dit liéu dwoc thu thdp tir co sé dir liéu S&P Capitalig.

phan chiém ty 18 16n trong tong s6 cac ¥ kién kiém toan.

Tiép theo, nhom nghién ctru tién hanh thu thap béo céo tai chinh di kiém toén ctia cac doanh nghiép c¢6 y
kién ngoai trir trong ba ndm gan nhat (2017-2019) dé tim hiéu ly do kiém toan vién phat hanh y kién ngoai
trir véi cac doanh nghi¢p nay.

Béng 3 cho thay viéc khong thu thap dugc day du bang chimg kiém toén thich hop 14 1y do pho bién khién
kiém toan vién dua ra y kién kiém toan ngoai tru. Trong do, thuong gép nhat la khong thu dugc bang chirng
kiém todn cho cac khoan phai thu, phai tra (25-50% céc truong hop), khong thu dugc bang chung lam co
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Bang 3: Thong ké co s& ciia y kién kiém toan ngoai trir, giai doan 2017-2019

A 2018 2019
Co sé ciia ¥ kién kiém todn ngoai trir S6 Tyle S& Tyle S6 Tyl
lwgng % lwong % lwong %
1. Khéong thu thap dwoc day da bang chirng kiém toan thich hop -
Khong thu thap dugc biang chimg kiém toan cho 6 50 6 33,3 5 25
cong ng phai thu, phai tra -
Khong thu thap duoc bang chimg lién quan dén 2 16,7 4 22,2 6 30
vi€éc ghi nhén doanh thu, chi phi

Khong xéac dinh dugc gia tri thuan c6 thé thuc hién 2 16,7 3 16,7 3 15
dugc cua hang ton kho, kha ning thu hoi phai thu -
Khoéng thu thap dugc bang chimg lién quan dén 1 8,4 1 5,6 3 15
cic khoan dau tu vao cong ty con, cong ty lién két -
Khong tham gia chimg kién kiém keé tai san 1 8.4 2 11,1 3 15

2. B#o cio tai chinh c6 sai sét trong yéu e
Ghivnh'cfln dognh thu khong dang qui dinh theo 1 8,4 2 11,1 2 10
chuan muc ké toan

Ghi nhén chi phi khong dting qui dinh theo chuin 3 25 2 11,1 4 20
muc ké toan -

Khéng trich 1ap dy phong giam gia hang ton kho, 1 5,6 1 5
phai thu

3. Nguyen nhéin khac 3 25 3 16,7 3 15
Tong chng 12 100 18 100 20 100

Nguon: Dit liéu dweoc thu thdp tir co so dit liéu S&P Capitaliq. S6 liéu khéng bao gom cdc cong ty trong
[inh vuc ngan hang, tai chinh, bdo hiém.

s¢ cho viée ghi nhan doanh thu, chi phi (16-30% cac truong hop). Céc truong hop phat hanh y kién ngoai
trir do bao cdo tai chinh c6 sai sot trong yeu it pho bién hon, trong d6 sai s6t do ghi nhan chi phi khong phu
hop voi chuan muc, ché do ké toan (11-25%) phd bién hon sai s6t do ghi nhan doanh thu khong phu hop (8-
11%). Mot s0 truong hop dién hinh cac doanh nghiép ghi nhan doanh thu chi phi chua phu hop chudn myc
ké toan, hodc chua trich 1ap da du phong giam gia hang ton kho bao gdm Céng ty c6 phan Pau tu ha ting
va d6 thi dau khi (chua ghi nhan chi phi xdy dung co ban do dang khong ¢ kha ning mang lai loi ich kinh
té trong tuwong lai vao chi phi nim nim 2017-2018); Céng ty c6 phan xay dung cong nghiép va dan dung
dau khi (chua phéan bd chi phi loi thé kinh doanh va chi phi hoat dong san xudt kinh doanh nam 2017-2018);
Cong ty ¢6 phan Camimex Group (chua trich 1ap du phong giam gia hang ton kho nim 2018)...

Nhu vy c6 thé thay c6 mot sé truong hop doanh nghiép niém yét c6 dau hidu thao ting bao cao tai chinh
thong qua viéc ghi nhan doanh thu, chi phi khong pht hop qui dinh, hodc chua trich 1ap du phong day du
cho phai thu, hang ton kho.

Tir két qua trén c6 thé thay s luong bao c4o kiém toan dua ra y kién ngoai trir nho (ty 1& duai 7%) va
trong d6 ¢4 ty 1¢ nho do ¢ sai sot trong yéu trén béo cdo tai chinh. Tuy nhién, c6 mot dicu nguoi sir dung
thong tin can luu y, d6 13 cac bao céo tai chinh nhan ¥ kién chap nhan toan phan, hoic y kién ngoai trir do
pham vi kiém toan bi han ché van c6 thé c6 hanh vi thao tung bao cdo tai chinh.

Thir nhat, truong hop kiém toan vién dua ra y kién kiém toan ngoai trir do khong thu thap duge day du
bang chimg kiém toan nhu thu x4c nhén cta cac khoan phai thu, phai tra, gia trj thuan c6 thé thyuc hién cua
hang t6n kho... Viéc kiém toan vién khong thu thap dugc day du bang ching kiém toan c6 nghia 1 bao céo
tai chinh van c6 thé c6 sai sot, tuy nhién kiém toan vién khong thu dugc bang chimg dé co thé chi rd duoc
cac sai sot nay.

Thit hai, cic bao co tai chinh nhan ¥ kién chap nhan toan phan ciing van c6 thé c6 sai sot gy ra bai hanh
vi thao ting trén bao cdo tai chinh, do:

(i) Kiém toan vién c6 thé khong phat hién ra cac sai sot trong yéu trén béo cao tai chinh do cac han ché
¢6 hitu ctia mot cude kiém toan, vi du do chon mau trong kiém toan, hodc do cac hanh vi gian lan dugc che
dau mot cach tinh vi...

(i1) Mot s6 hanh vi thao tung bao céo tai chinh co thé duogc chép nhén trong chuin muc ké toan, vi du
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thao tiing béo cdo tai chinh thong qua cac giao dich thyc té, nhur cat giam chi phi nghién ctu, thanh 1y tai
san, hodc qua cac khoan don tich do 4p dung xét dodn ctia nha quan 1y, do vay khong anh huong dén y kién
kiém toan.

4.2. Nhén biét thao tiing lpi nhudn qua chénh léch sé ligu truede va sau kiém todn

Ly giai chénh léch s6 lidu trude va sau kiém toan bao cdo tai chinh 1a cau chuyén ma cac doanh nghiép
niém yét trén thi truong ching khoan can thuc hién. Qui dinh tai Thong tu s6 155/2015/TT-BTC vé cong
b thong tin trén thi truong ching khoan, cac doanh nghiép niém yét phai giai trinh néu c6 su chénh léch s6
liéu trude va sau kiém toan bao cdo tai chinh & mirc dang ké. Theo thong ké cua Vietsstock, tinh dén ngay
02 thang 4 nim 2019 c6 451 doanh nghiép niém yét trong s6 733 doanh nghiép niém yét da cong bd bao céo
tai chinh kiém toan ndm 2018 c6 su chénh I&ch s6 lidu truée va sau kiém toan (Phuong Nguyén, 2019). Co
nhiéu nguyén nhan duoc cac doanh nghiép niém yét giai trinh cho sy chénh léch nay. Du 1a nguyén nhan nao
déu dan dén lam thay dbi chi tiéu 13i/13 trén bao céo tai chinh, c6 thé mirc 14i ting 1én hodc 14i giam di néu
dang 15 thi 15 nhiéu hon hodc giam 19, hoac dang tu lai chuyen thanh 16 va nguoc lai. Quan sat thuc té viéc
cong bd thong tin cia cac cong ty niém yét trong 3 nam gan day (tir 2017-2019), cho thay rd cac xu huéng
va nguyén nhan chénh léch sé liéu trude va sau kiém toan.

Thuyc té, sau mua kiém toan nam 2018 dugc cong b, nhiéu doanh nghiép niém yét da phai giai trinh chi
tiéu 1ai rong trén bao céo tai chinh. Két qua cong bd bao cdo tai chinh sau kiém toan cho thay nhiéu doanh
nghiép ni€m yét co chi ti€u 1ai rong tang manh, tir 1 t6i gan 10 lan so vdi con s6 cong bod ban dau néu xét
theo mirc % tang, hoac hang chuc ty dong néu xét theo gia tri tuyét doi.

Bang 4 cho thdy nguyén nhan duogc cic doanh nghiép niém yét giai trinh phan 16n do phai diéu chinh lai
viéc ghi nhan doanh thu (tdng doanh thu), dong thoi dicu chinh gia von hang ban (giam) hoac di€u chinh
muc trich 1ap du phong rii ro cho hang ton kho, cac khoan cong n¢ va dau tu.

Bén canh viéc chénh léch sb liéu 1am ting 14i sau kiém 13 xu huéng doanh nghiép giam 14i sau kiém toan
(Bang 5).

Bang 4: Top 10 doanh nghiép tang lai sau Kkiém todn bzo cdo tai chinh nim 2018

Pon vi tinh: Triéu déng

Mi _ Soli¢u bdo cdo tii chinh nim
ching Truéc Sau Chénh Ty le Nguyén nhan chénh léch
khoian  kiém kiém léch (%)
toan toan
UNI 22 181 159 722,73  Giam chi phi i vay (tir 553 tridu dong xudng

con 175 triéu déng) doanh thu tai chinh tang
... lén(urltydonglén 1,5ty dong)

_OIL 5499 33675 28176 51238
TN 3.624 12830 9206 25403
HAG  52.549 117.507 64.958 123,61 Diéu chinh giam chi phi quan ly, giam 16 tir
) - hoat dong khéc va tang doanh thu tai chinh
_ABI 96133 171798  75.665 78,71 Doanh thu ting 178 ty dong (14%)

TC6 25.045  41.313  16.268 64,96

BSR  183.345  250.790 67.445 36,79 Giam gla hang tdn kho g1am 56 ty dong, glam '
gi4 dai han giam 16 ty dong

Nguén: VietstockFinance tir Phwong Nguyén (2019).

Quan sat mot doanh nghiép giai trinh 1a HVG (Bang 5) cho thay di ghi nhan giam gan 92% lai sau kiém
toan bao céo tai chinh hgp nhat nam 2018, chi con cong bd s6 13i 1,5 ty dong. HVG 1a cong ty da 3 nam lién
tiép phai diéu chinh s liéu sau kiém toan bao cao tai chinh. HVG cho biét nguyén nhan chénh léch ctia nim
2018 1a tir 16 lity ké tang 215 ty dong trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh riéng (chua hop nhat), theo
d6 cac s chénh 1éch duoc giai trinh nhu sau:

- Chi phi tai chinh ting 201.808.510.284 dong Viét Nam (VND), chii yéu la do: Tang twong tmg voi
nghiép vu lap du phong dau tu tai chinh dai han vao cac cong ty lién két, lién doanh theo Thong tu 228 voi
s tién 1a 208.454.789.049 VND; Ting do ghi nhan thém chi phi vay véi sé tién 10.721.511.964 VND; va
Phan loai lai gitra doanh thu hoat ddng tai chinh va chi phi tai chinh lién quan dén chénh léch danh gia lai
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Bang 5: Top 10 doanh nghiép giim lii sau kiém toin bzo cdo tai chinh nim 2018

Pon vi tinh: Triéu déng

Ma chirng Lai rong Chénh I¢ch dix liéu %
khoan Trudée kiém toan Sau kiém toan trwéc va sau kiém toan  Ting/giam
HVG 18.586 1.502 17.085 91,9
WSS 72.801 44.993 27.808 38,2
TDH 174.910 115.425 59.485 34,0
PET 165.187 113.081 52.106 31,5
HMC 113.786 98.184 15.602 13,7
C32 105.128 92.446 12.682 12,1
KSv 93.487 84.553 8.934 9,6
YEG 155.718 140.913 14.805 9,5
TDC 132.112 119.663 12.449 9,4
SCR 235.784 214.579 21.205 9,0

Nguon: VietstockFinance tir Phwong Nguyén (2019).

céc khoan muyc ¢6 gdc ngoai té véi s tién 1a 19.083.722.607 VND.

- Chi phi quan 1y doanh nghiép bi diéu chinh ting 14.855.518.323 VND chii yéu do viéc trich lap b sung
du phong cac khoan phai thu kho doi theo Thong tu 228.

Ngoai ra, viéc chénh 1éch s6 liéu sau kiém toan c6 thé khién cac doanh nghiép tir bao cao 1ai sang 16 nhu
cac cong ty co ma chimg khoan: LO5, V21, VTS va TNS, c6 truong hop tir bao céo 16 sang 1ai nhu LEC do
diéu chinh ting doanh thu tai chinh. Cac cong ty c6 s 15 tiép tuc 16 thém ciing kha pho bién.

Nguyén nhéan chénh 1éch s liéu dugc quan st cho thay do gia von hang ban tang tir trich lap dy phong
giam gia hang ton kho cham luan chuyén, diéu chinh giam doanh thu tai chinh, chi phi tai chinh tang tir trich
1ap du phong dau tu tai chinh dai han, chi phi quan Iy doanh nghiép tang... (ICF). Nguoc lai, mot sé doanh
nghiép giam 16 sau kiém toan bao c4o tai chinh nhu AGF, S72...

Mua c6ng bd bao céo kiém toan 2019 tiép tuc co su gidi trinh chénh 1éch 16n giita s6 liéu loi nhuén trén
béo cdo tai chinh trudc va sau kiém toan, 14i giam sau, 13i thanh 15 sau kiém toan (Bang 7).

Bing 6: Top 10 doanh nghiép ting 16 sau kiém toan bdo cdo tai chinh nim 2018

Mai chirng So liéu bio cdo tai chinh nim 2018 (tri¢u dong)
khoin Truéc kiém toin Sau kiém todn Chénh léch Ty 18 (%)
NCP (375.644) (414.029) (38.385) 10,22
RCC (57.160) (87.247) (30.087) 52,64
PHH (22.886) (46.006) (23.120) 101,02
ICF (3.782) (24.953) (21.171) 559,78
HNG (646.370) (659.150) (12.780) 1,98
VPK (27.186) (39.857) (12.671) 46,61
TCR (107.592) (114.207) (6.615) 6,15
ATG (6.634) (11.872) (5.238) 78,96
LDP (16.870) (20.012) (3.142) 18,62
NOS (333.090) (336.214) (3.124) 0,94

Nguon: VietstockFinance tir Phuwong Nguyén (2019).

Céc nguyén nhan dugc quan sat cho cac giai trinh chénh 16ch béo cdo tai chinh sau kiém toan nam 2019
13p lai pho bién cac nguyén nhan do trich lp cac khoan du phong dau tu, no khé doi, didu chinh két s liéu
tir cong ty lién két, hodc phai diéu chinh ghi nhan doanh thu, chi phi. Quay tré lai cic nim trudc do, theo
nghién ciru ciia Nguyén Trong Hiéu (2020), sau khi tong két chénh 1éch s6 liéu trudc va sau kiém toan bao
c4o tai chinh (cac sai sot) trén mau khao sat 600 doanh nghiép niém yét trén S& giao dich ching khoan Ha
Nb6i (HNX) va HOSE (khong bao gdm céc t6 chirc tai chinh, ngn hang va bao hiém), giai doan cong bd bao
cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2016, da rat ra mot sb két luan:

- Chénh I¢ch s0 li¢u trén bao cédo tai chinh cua doanh nghié€p niém yeét 1a pho bién ca vé so lugng doanh
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Bang 7: Loi nhuén sau thué giam lii hodc 18 sau kiém toan bao cdo tai chinh nim 2019

Ma S0 liéu bao cdo tai chinh nim 2019 Ly do chénh léch
chirng (triéu dong)
khoan Truéc Saukiém Chénh Ty
kiém toan toan 1éch (%)
CLG (99,50) (208,40)  (108,90) 109,45 B6 sung gia von va ting trich lap du
__________________________________________ phong.

_PVX  (198,30) _ (213,60) _ (15.30) 7,72

HNG  (2.308,00) (2.426,00) (118,00) 5,11  Trich thém dy phong v&i hop dong hop
tac kinh doanh cua cong ty con.

_PIL 1,30 0,80 (0,50)__ (38.46)
TTF (804,00) (897,00) (93,00) 11,57 Chi phi khéc tang do phan loai lai khau
hao khong st dung. Phan 10 trong cong

ty lién doanh, lién két ting

Cll 720,00 1.956,00  1.236,00 171,67 Khéac biét vé quan diém giita cong ty
kiém toan va CII vé ghi nhan doanh thu,

.......................................... chi phi.
CMX 140,40 41,10 (99,30) (70,73) Tang trich lap du phong gidm gia hang

ton kho; va doanh thu tai chinh giam
manh khi phan co ttc, lgi nhuan duoc
chia khong con dugc ghi nhan.

_HLC 50,60 20,20 (30,40) _ (60,08)

KLF 12,00 1,40 (10,60)  (88,33) Trich lap bd sung mot s6 khoan phai thu
__________________________________________ va du phong dau tu vao cong ty lién két.
_HVT 55,90 44,10 (11,80)  (21,11)

~HLC 50,60 20,20 (30,40)  (60,08)
IDC 421,70 344,70 (77,00) (18,26) Giam doanh thu tai chinh do bao cao tai

chinh ty 1ap chua bu trir khoan c6 tirc
nam 2018 duwoc nhan tir Dakmil va cac
__________________________________________ cong ty khac.
HVG (476,00)  (1.075,00) (599,00) 125,84 Tang gia von, tang trich 1ap du phong ng
kho doi, tang xu Iy nguyén vat li€u kém
pham chat, ting chi phi ban hang ...

Nguon: Tong hop tir Khdc Lam & Ha Nguyén (2020).

nghiép va quy mé sai sot. Trong d6, s lwong doanh nghiép c6 chénh léch s liéu trudc va sau kiém toan bao
c4o tai chinh 1én t&i 80% s6 doanh nghiép trong mau nghién ciru; va khong ¢ chiéu huéng giam qua 5 nam
(giai doan 2012-2016). Chénh I¢ch thé hién & ca hai chiéu: loi nhuan trudce kiém toan cao hon loi nhuan sau
kiém toan (dao dong 50% trong tong sd 600 doanh nghiép nghién ciru); cac doanh nghiép co lgi nhuan trude
kiém toan thap hon loi nhuan sau kiém toan chiém khoang 30%.

- Khac biét sb lidu trude va sau kiém toan bao céo tai chinh duoc khao sat cho thiy chu yéu lién quan toi
cac chi ti€u nhu: Doanh thu, chi phi, loi nhuan, cac loai tai san, ng phai tra. Két qua khao sat cling cho théy
ty 18 cac doanh nghiép c6 chénh léch doanh thu trudc kiém toan cao hon sau kiém toan (khoang 22%) ludn
16n hon ty 18 ctia cac doanh nghiép c6 chénh 1éch doanh thu trude kiém toan thdp hon sau kiém toan (khoang
19%). Tuy nhién, so véi ty 1& chénh 1éch lgi nhuén thi ty 1€ chénh léch doanh thu thép hon nhiéu theo ca hai
hudng bao cdo ting va bao cao giam, theo d6 chénh 1éch loi nhudn chiu anh huéng dang ké cua chénh 1éch
chi phi. Két qua nghién ctru ciing cho thay ty 1& cac doanh nghiép c6 béo cdo chénh 1éch chi phi la phd bién
va chiém ty trong 16n so véi cac doanh nghiép khong c6 béo céo chénh 1éch chi phi (thap nhat 1a 71,5% vao
niam 2014 va cao nhat 1a 79,4% vao nam 2012). Cac doanh nghiép c6 xu hudng béo céo chi phi thdp hon so
v6i 86 lidu kiém toan qua cac nam (khoang 41%), trong d6 cac doanh nghiép c6 xu hudng bao cao chi phi
cao hon so v&i s6 liéu kiém toan qua cac nim (khoang 34%).

Theo Nguyén Trong Hiéu (2020), khac biét s6 liéu loi nhuén trude va sau kiém toan cua cac doanh nghiép
khong phu thude vao noi niém yét (HNX hay HOSE) va ciing khong phu thudc vao nganh nghé kinh doanh,
ma 1a do yéu t noi tai ctia doanh nghiép nhur quan 1y diéu hanh, quan tri doanh nghiép. Két qua phan tich hoi
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quy ctia Nguyén Trong Hiéu (2020) cung cip bang chimg vé bon nhan t thudc vé quan tri doanh nghiép (S6
luong thanh vién hoi ddng quén tri - BSI; Chu tich hoi ddng quén tri kiém nhiém gidm ddc - DC; s6 cudc hop
ctia hoi ddng quan tri trong mot nam tai chinh - BME; S6 hitu ctia ¢6 dong 16n bén ngoai (trén 5%) - BIO)
va mot nhén t6 thudce vé kiém toan doc 1ap (Cac doanh nghiép co thay doi Cong ty Kiém toan - AUCH) va
mot nhén t6 lién quan dén thudc tinh ctia doanh nghiép (Kha nang sinh 16i cta vn chu sé hitu - ROE) ¢6
anh huong dén sai sot bao céo tai chinh.

Tém lai, tinh trang chénh 1éch s6 liéu trudc va sau kiém toan van c6 kha nang tiép dién do nhiéu nguyén
nhan cht quan tir phia doanh nghiép, ciing nhu khach quan tir bén ngoai (bao gdm ca cac chinh sach ké
toan). Du do nguyén nhan nao, ciing khién nha dau tu va nhimg ngudi quan tdm bao céo tai chinh nghi ngo
réng liéu c6 sy thao ting s6 lieu hay khong. Do d6, viéc doc k¥ cac bao céo tai chinh trudc va sau kiém
toan ciing nhur giai trinh ciia cdc doanh nghiép nhdm nhan thiy céi nhin chan thyc vé birc tranh tai chinh cua
doanh nghiép luon 1a can thiét.

5. Két luan

Két qua quan sat ctia nghién ciru nay cho thay c6 dau hiéu ciia hanh vi thao ting loi nhuan trén cac bao
c4o tai chinh nhan dugc y kién kiém toan khong phai 1a y kién chap nhan toan phan va trén cac bao céo tai
chinh c6 chénh 1éch s6 lidu trude va sau kiém toan.

Su khac biét trudc va sau kiém toan c6 thé xuat phat tir nhiéu nguyén nhén vi du, dua trén cac xét doan
cua nha quan Iy doanh nghlep, do trinh d9, nhan thtrc cta ké toan, do su san ¢ cua cac thong tin lién quan
tai thoi diém trude va sau kiém toan, do muc do than trong khac nhau giita kiém toan vién va doanh nghiép;
va ciing c6 thé 1a dau hiéu cho thay hanh vi thao ting s6 liéu ctia doanh nghiép. Hién tugng khac biét xay ra
phd bién, gia tri I6n qua nhiéu nam ciing cho thdy chét lugng bao céo tai chinh trude kiém toan con nhiéu
van dé... Trong nghién ctru téi, nhoém nghién ctru s& c6 nhimng khao sat sau hon nham lam rd hon cc nguyén
nhan chénh 1éch nay c6 phai 1 hanh vi thao ting s6 liéu hay 1a do cac nguyén nhan khéc.
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